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Einigermalden turbulent zeigten sich die Finanzmarkte im Vorlauf und

vor allem im Nachgang zur britischen Volksabstimmung bezuglich des
Verbleibs GrolRbritanniens in der Europaischen Union.

Nach dem Uberraschenden
und zugleich knappen Votum
fur einen Abschied aus der EU
stirzte die Landeswahrung
Pfund um mehr als 10 Prozent
ab. FUur erfahrene Kapitalmarkt-
beobachter ist die Entwicklung
nicht Uberraschend, zumal die
britische Wahrung bereits seit
vielen Jahrzehnten sukzessive
an Wert, zuerst gegenuber der
D-Mark und seit dem Jahr
2000 auch gegenuber dem da-
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mals eingefihrten Euro, ver-
liert.

Kaum weniger aufgeregt ge-
rierten sich die Aktienmarkte in
ihrer Reaktion auf das BREXIT-
Votum. Noch in der Nacht der
Stimmenauszahlung verlor et-
wa der japanische Nikkei-Index
mehr als sieben Prozent seines
Werts. Die rote Laterne unter
den groflden Borsenplatzen hat
inzwischen am Kabutocho ihr

einstweiliges Zuhause gefun-
den, nachdem die Séhne Nip-
pons ihren Leitindex seit Jah-
resanfang um ca. 20 Prozent
haben fallen sehen. Auch die
europaischen Aktienindizes -
allen voran der DAX — mussten
am Tag danach tlchtig Federn
lassen. Die Medien, die mit
Ubertreibungen recht eilfertig
umgehen, sprachen mitunter
von einem ,schwarzen Frei-
tag”. Bel Lichte besehen wa-
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ren aber die Kursausschlage an
den Aktienbdrsen keineswegs
so dramatisch, wie sie auf den
ersten Blick zu sein schienen.
Betrachtet man etwa die ge-
samten vier Wochen des Juni,
dann zeigt sich ein eher un-
spektakularer  Bdrsenmonat.
Aulderordentliche Spuren hin-
terliel® das Referendum jedoch
bei Banken und Finanzwerten.
Die Aktien europaischer und
nicht zuletzt britischer Banken
erlebten einen Kurseinbruch.
Die Sorgen bezuglich einer neu
aufflammenden  Bankenkrise
erhielten neue Nahrung, zumal
italienische und britische Kre-
ditinstitute offenbar staatliche
Unterstitzung in  Anspruch
nehmen mussten. Ebenso
sorgte die Einstellung des An-
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teilsgeschafts britischer Immo-
bilienfonds flr Unruhe.

Allem BREXIT-Getdése zum
Trotz sorgte die einigermalden
gefasste Kursreaktion an der
Weltleitborse Wallstreet flr
eine beruhigende Wegzeigung.
Wahrend sich namlich die eu-
ropaischen Borsen wie ein auf-
gescheuchter  HUhnerhaufen
benahmen und damit ihre tra-
ditionelle Rolle spielten, hakte
man in Ubersee die britischen
Kapriolen nach zwei schwa-
chen Bdrsensitzungen weitge-
hend ab und ging zur Tages-
ordnung uber. Im Ubrigen na-
hert sich der S&P 500 Index
seinem historischen Hochst-
stand an. Dabei ermutigte auch
der Blick auf die Entwicklung

der Rentenmarkte, die ihrer-
seits die seit langem anhalten-
de Jahrhunderthausse beherzt
fortsetzten. Tatsachlich flGhren
die Unsicherheiten Uber die
politische und wirtschaftliche
Zukunft GroRRbritanniens zu er-
neuten weltweiten Zinssen-
kungsphantasien, nachdem die
wichtigen Notenbanken ent-
sprechende AuRerungen tatig-
ten. Auch deutsche Staatsan-
leihen haussierten und weisen
nunmehr im gesamten Lauf-
zeitspektrum bis zu zehn Jah-
ren durchweg negative Rendi-
ten auf. Angesichts der Dauer-
negativzinsen gibt es derzeit
keine  sinnvolle  finanzwirt-
schaftliche Alternative zur Akti-
enanlage, sofern ein langfristi-
ger Vermogensaufbau ange-
strebt wird.
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